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India’s growth storyon track
despite global turmoil: Shah
600+ foreign buyers from90 nations are participating in UP trade show
virendra singh rawat
Lucknow, 25 September

Inauguratingthefourthedition
of the Uttar Pradesh Interna-
tional Trade Show (UPITS)
2026 on Friday morning in
Greater Noida, Union Home
MinisterAmit Shahdescribed
those sceptical about the
country's economic growth
data as “vakradrashtas”, or
people with a malignant out-
look.Healsopraisedthestate’s
“double-engine government”
for replacing the illegal arms
factories that had mush-
roomed inUPbefore 2017with
amegadefence industrial cor-
ridor with six world-class
manufacturinghubs.

“This transformation has
occurred under the 'double-
enginegovernment',andtoday
Uttar Pradesh is becoming a
major destination for invest-
ment from India and abroad,”
Shah said. He was the chief
guest at the inaugural cer-
emony of the five-day event,
whichwasalsoattendedbyUP
ChiefMinisterYogiAdityanath
andotherstateministers.Shah
said India's 7.8 per cent econ-
omic growth in the latest
quarter was evidence that the
country continues to be the
fastest-growing among major
economies. “Despite the tur-
moil in the world and despite
manyhurdles, Indiahasmain-
taineditsdevelopmentandhas
taken it forward," Shah said at
Greater Noida’s India Expo
Centre and Mart, where the
UPITSisbeingheld.

The Union home minister
said that today the BrahMos
supersonic cruise missile,
whichismadeinUP,givesPak-
istan sleepless nights, and the
AK-203 assault rifle,manufac-
turedinAmethi,hadbecomea
weaponagainst“Naxalitesand
terrorists”. He said the "trans-
formation from an earlier
environment of crime to
defence manufacturing,
vehicle production, andmedi-
cal-devicemanufacturing"rep-

resentedamajorchangeinUP.
More than 600 foreign

buyers from 90 countries are
participating at the fourth
UPITS, 2,400+ exhibitors are
showcasingtheirproducts,and
150,000B2B (business-to-busi-
ness)visitorsareexpectedatthe
Show,which isbeingheld from
September 25-29. UP govern-
ment oicials said they were
confidentthattheattendanceat
the five-day event would sur-
passthe2025edition,whichhad
500,000attendingandalsosaw
signingof 400memorandums
ofunderstanding(MoUs).

Shah said India had not
only sustained its economic
growth despite global
upheavals but had also
strengthened it under Prime
Minister(PM)NarendraModi's
leadership. He said Modi has
raised the country's growth-
rateestimatefrom6percentto
7 per cent. The Union home
minister also referred to the
recentupgradeofIndia’ssover-
eign rating by Japan Credit
RatingAgency(JCR).

He slammed Opposition
parties and some experts for
criticisingIndia'seconomicper-
formance, including the7.8per
centgrowthrecordedinthefirst
quarter. “Some 'vakradrashtas'

(peoplewithamalignantordis-
torted outlook) keepdisputing
the gross domestic product
(GDP) figures. Those whose
thinking itself is dead cannot
see vibrancy; they see dead
everywhere,”Shahsaidalluding
toLeaderofOpposition(LoP)in
the Lok Sabha Rahul Gandhi’s
remark of July 31, 2025, where
the Congress leader claimed
that the “Indian economy is
dead” and accused the PM of
"killingit" inapostonX.

The Union home minister
highlightedthetradedealsthat
Indiahas signedor isnegotiat-
ing,whichhesaidhaveopened
upgreaterexportopportunities
for Indian entrepreneurs.
Lauding theUP government’s
efforts in creating an environ-
ment conducive to invest-
ments, Shah said the poor
law-and-order situation inUP
in 2013 did not allow for hold-
ing an investment summit in
Lucknow, and it was instead
held in Delhi. “A favourable
industrial policy, a proactive
government, and apro-indus-
try stance are essential for
attractinginvestment,andthat
all theseconditionstodayexist
inUttarPradesh,whichhasset
atargetofbecominga$1trillion
economy,”Shahsaid.

Addressing the inaugural
ceremony at the event, UP
Chief Minister (CM) Yogi Adi-
tyanathsaid the fourthedition
of the UPITS provides an
opportunitytoseethepotential
of the "new Uttar Pradesh",
which has "transformed its
identity" over the past decade
byconnectingtraditionalskills
with technology, investment,
andglobalmarkets.“UttarPra-
desh had never lacked poten-
tial,butwhatwasrequiredwas
to identify it, create the right
ecosystem,andtakeittoscale,"
hesaid.TheCMsaidinfrastruc-
turesuchasexpressways,high-
ways, airports, freight
corridors, and industrial infra
hadstrengthenedconnectivity
and created opportunities for
investment, production, and
access toglobalmarkets.

The CM said the One Dis-
trictOneProduct(ODOP)initi-
ativehadgivenabrandidentity
to traditional enterprises and
contributedtoUP'semergence
as a manufacturing hub. The
state, he said, was now expor-
tinggoodsworthmore than~2
trillion to markets across the
world. TheCMsaid 550buyers
from 75 countries had partici-
patedinthepreviouseditionof
the UPITS, while this year,
buyers from around 90 coun-
tries, includingmore than600
international buyers, were
expected to take part. The
eventisalsoexpectedtoattract
around1.5lakhB2Bvisitors.He
saidthereisparticipationfrom
Japan,Russia,Vietnam,Singa-
pore, Austria, and Belarus as
partnercountries."Theirpavil-
ionswouldprovide opportun-
ities for strategic partnerships,
technology transfer, and joint
ventures. India's free trade
agreements(FTAs)withseveral
major economiesunder Prime
Minister Narendra Modi's
leadershiphad created oppor-
tunities for Uttar Pradesh to
inviteinternationalcompanies
to invest and manufacture in
the state for exports to global
markets,"henoted.

Odisha tightensnorms for
SupplementaryBudget
for FY27 amid slow capex
hemant kumar rout
Bhubaneswar, 25 September

Amid concern over the slow
paceofcapitalexpenditureand
the need to accelerate infra-
structure creation,Odishahas
tightenednormsforitsSupple-
mentary Budget for 2026-27,
stipulating that departments
will not be allowed to seek
additional funds under any
expenditureunitwherespend-
ing till September 30 is less
than40per cent of the annual
Budgetprovision.

As the state prepares to
present the supplementary
statement of expenditure
duringthewintersessionofthe
Assembly in November-
December, the government
has asked all departments to
treat theprocessasanexercise
in reprioritising expenditure
ratherthanaroutineprocessof
seekingadditionalallocations.

In preparing the supple-
mentary Budget, the Odisha
government has laid stress on
quality employment, liveli-
hood opportunities,
strengtheningruralandurban
infrastructure, and improving
access to education, health
care and basic amenities,
besides accelerating indus-
trialisation, investment, tech-
nologyandgreengrowth.

The government has set a
longer-termobjectiveof trans-
forming the state into a $500
billioneconomyby2036.

“Proposals involving addi-
tionalrequirementunderunits

where expenditure till 30 Sep-
tember is less than40per cent
of the budget provision, shall
notbeconsideredforinclusion
under the Supplementary
Statement of Expenditure for
2026-27,”readtheSeptember21
circular issued by the finance
department.
Business Standard has

reviewed the circular sent to
thedepartments.

Therestrictionissignificant
because the state is seeking to
stepupspendinginthesecond
halfof thefinancialyear.

This is relevant for depart-
ments doing capital-intensive
expenditure, the oneswhere a
significant gap between the
budgetary provision and
spendingcandelaytheconver-
sion of allocation into infra-
structure and productive
assets,oicials said.

Of theBudgetoutlayof~3.1
trillion for FY27, the capital
outlay stood at a record
~72,100 crore. But Odisha
spent only 15.7 per cent
(~11,300 crore) of this till the
end of July, according to the
Budgetexpendituredata.

While expenditure till July
was ~58,996 crore, which is 19
per cent of the outlay, pro-
gramme expenditure stood at
~35,438 crore, which comes to
around19.7percentoftheesti-
mated outlay of ~1.8 trillion.
The statehadalsoutilised65.9
percentof itsbudgetedcapital
outlay in 2025-26by the endof
March, indicating the chal-
lenge of translating large
budgetary allocations into
capital spending.

All administrative depart-
ments have been directed to
assess expenditure related to
livelihood and competing
capitalprojects.Theyhavealso
been asked to identify savings
in existing budgetary provi-
sions and use those to meet
additional requirements
whereverpossible.

UnionHomeMinisterAmitShah (right)withUPChief
MinisterYogiAdityanathat theUPInternationalTrade
Show2026, inGreaterNoidaonFriday photo: pti

IIFLHomeFinance inks $150mn loanpactwith JICA
IIFL Home Finance Limited
has signed a $150million loan
agreement with the Japan
International Cooperation
Agency (JICA) to strengthen
access to affordable housing
finance for low-income
womenacrossIndia,according
topressreleaseonFriday.

The financingwill support
IIFL Home Finance efforts to

expand homeownership
opportunities for women
belonging to theEconomically
Weaker Sections and Low-
IncomeGroups,withtheobjec-
tive of improving living
standards,promotingwomen’s
economic empowerment, and
advancingfinancial inclusion.

Thefinancingwill support
IIFL HomeFinance'seffortsto

expand homeownership
opportunities for women
belongingtotheEconomically
Weaker Sections (EWS) and
Low-Income Groups (LIG),
with the objective of improv-
ing living standards, promot-
ing women’s economic
empowerment,andadvancing
financial inclusion.

our bureau

Budget discipline
Odisha bars additional fundsn
for units spending below
40% by September 30
Supplementary Budget ton
prioritise expenditure over
routine additional fund
demands
State focuses on livelihoods,n
infrastructure, healthcare,
education and green growth
Odisha targets a $500 billionn
economy by 2036
Capital outlay stood atn
₹72,100 crore, with 15.7%
spent by July-end
Departments asked ton
identify savings to meet
additional expenditure needs

FDI rose 6% to
$19.81 bn inQ1;
inflows from
US fell 76%
press trust of india
NewDelhi, 25 September

Foreign direct investment
(FDI) in India rose 6per cent
to$19.81billion inApril-June
of the current financial year
(FY27), though inflows from
theUSfellbyover76percent,
according to data from the
DepartmentforPromotionof
Industry and Internal Trade
(DPIIT).

Theoverseasinvestments
stood at $18.62 billion in the
sameperiodof2025-26.

However, inflowsdipped
by over 45 per cent year-on-
year inMayto2.8billion,and
about29percent to$4.91bil-
lion in June. It almost
doubledinAprilto12.1billion
from$6.6billioninApril2025,
thedatashowed.

Japan emerged as the
highest investor during the
firstquarterofthisfiscalyear
with $5.71 billion FDI, fol-
lowed by Singapore ($5.22
billion),Mauritius ($2.31 bil-
lion), theNetherlands ($1.38
billion),theUS($1.34billion),
and theUAE($868million).

FDI from the US dipped
byover76percentto$1.34bil-
lion in April-June 2026-27
from$5.61billioninthesame
periodof2025-26.

Inflows from theUAE fell
to$868millionfrom$1billion
inApril-June lastfiscal.

The main sectors that
have attracted healthy
inflows include services
($7.04 billion), computer
softwareandhardware($2.84
billion), trading ($1.92 bil-
lion), non-conventional
energy ($1.24 billion), and
auto ($622million).

Total FDI, including
equity inflows, reinvested
earnings and other capital,
increasedabout22percentto
$30.65 billion during April-
June2026-27.

Among states, the data
showed, Tamil Nadu
received the highest inflow
of $5.95 billion during the
period. It was followed by
Maharashtra ($4.22 billion),
Delhi ($2.67 billion), Karna-
taka ($ 2.11 billion) andGuja-
rat ($1.3billion).

ThreeNDAallies seek election
panel’s clarification on SIR row
press trust of india
NewDelhi, 25 September

Three BJP allies — Lok Jan-
shaktiParty (LJP) (RamVilas) ,
Telugu Desam Party’s (TDP)
and Rashtriya Lok Morcha
(RLM) — on Friday sought a
clearer explanation from the
Election Commission regard-
ing concerns raised by two
Election Commissioners over
the voter list revision, with
UnionMinisterChiragPaswan
warning that public faith in
electionswasatstake.

Paswan,whoheadstheLJP
(Ram Vilas), said he was
neither speaking for the poll
panel nor endorsing the
Opposition's allegations. But
the questions now before the
public required a clearer
response from the Commis-
sion,he said.

RLM chief Upendra Kush-
waha also called for an
immediate clarification,while
TDP Lok Sabha floor leader
Lavu Srikrishna Devarayalu
said transparency would help

strengthen confidence in the
constitutional institution.

Their remarks followed a
reportpublishedbyTheIndian
Express, which said Election
CommissionersSukhbirSingh
Sandhu and Vivek Joshi had
objected on record at least 14
times over the past 10months
to decisions and orders they
said were issued
without their
knowledge or
recommenda-
tion.

The objec-
tions covered
changes to the
statutory voter
registrationForm
6, the handling of additions
and deletions from electoral
rolls, and centralised control
overtheelectoralrolldatabase.

The report has prompted
Oppositiondemands forChief
Election Commissioner Gya-
neshKumar's removal and the
haltingof theSpecial Intensive
Revision(SIR)ofelectoralrolls.

Meanwhile, a petition has

been filed in the Supreme
Court seeking criminal pros-
ecutionofChiefElectionCom-
missioner Gyanesh Kumar
overallegedviolationsofstatu-
tory duties in connectionwith
the Special IntensiveRevision
(SIR)ofelectoral rolls.

The plea filed by advocate
Shailendra Mani Tripathi

through advocate
Chand Qureshi
seeks that deci-
sions, guidelines
and software
modifications
allegedly under-
taken by Kumar
without the con-
currence of the

twoelectioncommissionersbe
declaredunconstitutional and
void.

It also seeks a declaration
that all suchdecisions relating
to the SIRare illegal and resto-
rationof theoriginalForm6.

It further seeks an inquiry
by a Special Investigation
Team (SIT) into the alleged
deletion of around 130million

voters from electoral rolls
duringtherevisionexercise.

The petitioner has sought
criminalprosecutionofKumar,
Deputy Election Commis-
sioner Maneesh Garg and
SeemaKhanna, ITheadof the
Election Commission (EC),
allegingviolationoftheirstatu-
tory duties under the Repre-
sentationof thePeopleAct.

Amid a row over the Elec-
tionCommissionaddingadec-
laration to the form for new
voters seeking to enrol in the
electoral rolls andmaking the
registrationprocessdiicult.

In another development,
an unnamed poll panel oi-
cial claimed on Friday that as
many as 32.7 million electors
in the 18-28 years age bracket
were added since the Special
IntensiveRevision (SIR) exer-
cise was rolled out in Bihar
last June.

The oicial said that since
June24, 2025, 32.6millionnew
voters in the 18 to 28 age cat-
egory have been added to the
voter listacross India.

a plea has been
filed in the
supreme court
seeking criminal
prosecution of
cec gyanesh kumar
over sir decisions
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अलभषेक कुमार
मुंबई, 25 नितंबर

मयु चअुि फंड (एमएफ) नवतिक औि
पंजीकृत निवेश सिाहकाि
(आिआईए) हाि मं सेबी से मंजूि

नसफफ एमएफ वािे पोटटफोनियो मैिेजमंट सनवगस
(पीएमएस) मॉडि का आकिि कि िहे हं।
साथ ही वे इस ढांचे के बािे मं जयादा सपषट
जािकािी के निए अंनतम नियमं का भी इतंजाि
कि िहे हं। बाजाि नियामक सबेी िे रुुवाि को
मयुचुअि फंड यूनिटं मं निवेश के निए
पोटटफोनियो मैिेजसग ूट फॉि इनवेकसटंर इि
मयुचुअि फंड यनूिस (नपम) को मजंूिी दी।
इससे पीएमएस कंपनियं को किाइंटं के पसैे को
मयुचुअि फंडं की पतयक योजिां औि
सपेशिाइजड इनवसेटमंट फडं (एसआईएफ) मं
निवेश कििे की इजाजत नमिेरी। नवशेषजं का
कहिा है नक कम से कम 25 िाि ुपये के
निवेश वािे इस िए ढांचे से फंड नवतिण या
सिाहकाि सेवां मं िरे िोरं, चाहे वे नवतिक
हं, आिआईए हं या शोध नवशिेषक, के निए
कािोबाि का एक िया मॉडि िुि सकता है।

हाि के वषं मं नडजवग औि कनैपटिमाइंड
जैसी कई कपंनियां, औि पाइमइनवेसटि जैसी िई
कंपनियां, किाइंटं के निए फंड योजिां के
पोटटफोनियो बिािे औि उिका पबधं कििे के
निए पीएमएस ढांचे का इसतेमाि कि िही हं।
समनपगत वयवसथा होिे से यह मॉडि औि
आकषगक बि सकता है कयंनक इससे निवेश का
आकाि, िटे वथग औि दूसिी नियामकीय
अनिवायगतां से जुड़ी ुकावटं कम हो सकती
ह।ं इससे मौजदूा पीएमएस कंपनियं के साथ-
साथ आिआईए, आिए औि बड़े फडं नवतिकं
की भी नदिचसपी बढ़ सकती है।

जािकािं का कहिा है नक यह मॉडि
आिआईए के निए िास तौि पि फायदमेंद है,

कयंनक इसमं पदशगि नदििे की रुंजाइश होती है
औि गाहकं के िंबे समय तक जुड़े िहिे की
संभाविा भी जयादा है। इंटििैशिि मिी मैटसग मं
वरिषठ उपाधयक (शोध) िाहिु जैि िे कहा,
ऊपि से देििे पि यह मॉडि आिआईए के निए
कई वजहं से सही िरता है। पहिा, इससे

अिुपािि औि िेटवथग की अनिवायगताएं कम हो
जाती हं, जबनक 25 िाि ुपये का नटकट
साइज़ िनकत बाजाि को बड़ा बिाता है। इससे भी
अहम बात यह नक इससे हमं अपिा असि
पदशगि नदिािे का मौका नमिेरा।

आिआईए ढांचे के उिट, पीएमएस मं
पोटटफोनियो मिैजेमटं के मामिे मं जयादा आजादी
है औि साथ ही पदशगि का ्कै रिकॉडट बिािे औि
उसेबतािेकामौकाभीदतेाह।ैपरिसपंनिऔिवलेथ
मिैजेमटं नबजिसे मं निवशेक पदशगि को ही मखुय
पमैािा मािते हं औि आनिि म,ं इसी से तय होता है
नक नकसे जयादा नबजिसे नमिरेा।

नफडसूिीज डॉट इि के आिआईए अनविाश
िथुरिया िे कहा, एडवाइजिी मॉडि के उिट,
नजसमं किाइसं को आिआईए की सिाह पि
िदु अमि कििा पड़ता ह,ै पीएमएस ढांचे मं
मिेैजि किाइटंं की तिफ से ििेदेि कि सकता ह।ै
इससे रिशता जयादा सहज औि बहेति हो सकता है
औि किाइटंं के छोड़कि जािे का जोनिम भी
कम हो सकता ह।ै

पाइमइनवसेटि मं सह-ससंथापक शीकातं
मीिाकी िे कहा नक एमएफ-पीएमएस की ओि
बढ़िा, फडं सिाह से जड़ुे कई िोरं के निए
सवाभानवक कदम ह।ै हािानंक, नवतिक इस पि
कोई फसैिा िेिे से पहिे औि सपषटता का इतंजाि
कि िहे हं नक इसे अपिािा सही िहरेा या िहं।

मुंबई के एक नवतिक िे कहा, यह असि मं इस
बात पि निभगि किरेा नक हमं पीएमएस के साथ-
साथ नवतिण जािी िििे की इजाजत नमिती है
या िहं। हमिे कई सािं मं अपिा नवतिण
कािोबाि िड़ा नकया है औि हमािा एयूएम
आधाि काफी बड़ा ह।ै इसनिए इसे छोड़कि िए
नसिे से पीएमएस नबजिेस शुू कििा बड़ा
फैसिा होरा। अरि नवतिण की इजाजत िहं
नमिती है तो पीएमएस मं जािे का मतिब यह हो
सकता है नक हम बड़ी सखंया मं ऐसे किाइंटं को
रंवा दं, जो फीस देिे मं सहज ि हं।

सेबीिा एमएफओनलीपीएमएसमॉिल

पंिीिृिसलाहिारऔर
डविरििर रहेआिलन

एनएसई के पलए वृपि के अगले मौके
क्ा हं?
अरि बाजाि अचछा पदशगि किते हं तो
वॉलयूम मं बड़ी बढ़ोतिी हो सकती है।
नपछिे तीि सािं से बाजाि मं कोई िास
हिचि िहं है, यह एक वजह है। दूसिी
वजह उि इंसूमंस की संखया है, नजनहं हम
पेश कि सकते हं। नबजिी ऐसा ही एक केत
है, बॉनड इंडेकस पि बातचीत चि िही है
औि इिेक्ॉनिक रोलड रिसीस
(ईजीआि) की पहिे ही शुूआत हो चुकी
है। सेबी कई िए पोडकट को मंजूिी दे िहा है।
एक एकसचंज के तौि पि हम िुद से कोई
िया पोडकट िॉनच कििे का फैसिा िहं िे
सकते। हमं सेबी के पास जािा होता है, जो
नियम बिािे औि पोडकट को मंजूिी देिे से
पहिे नहतधािकं से सिाह-मशनविा किता
है। िए पोडकट तब आएंरे, जब एक अचछी
तिह से काम कििे वािे बाजाि मं ्ेड के
निए उिका जूित होरी। एिएसई को
अिर-अिर तिह के बाजािं का अिुभव
है, मसिि आईपीओ औि मयुचुअि फंडं
से िेकि इककवटी औि इककवटी डेरिवेनटव
जैसे हाई-फीकवंसी बाजािं तक। हम जािते
हं नक बाजाि को कैसे बिाया जाए,
निककवनडटी कैसे बढ़ाई जाए औि उनहं
कुशि, निषपक, पािदशी औि वयवकसथत
कैसे बिाया जाए।

डेररवेपिव के केर मं एनएसई के पलए
वृपि के क्ा मौके हं, खासकर तब
जबपक पन्ामक इस सेगमंि की
समीका कर रहा है?
डेरिवेनटव बाजाि इकोनससटम का एक
अहम नहससा हं औि एिएसई के पास
इककवटी औि इककवटी डेरिवेनटव जैसे हाई-
फीकवंसी माकेट बिािे औि चिािे का
अिुभव है। मुखय मकसद यह पकका कििा
है नक इि बाजािं मं पयागपत निककवनडटी हो
औि ये कुशि, निषपक, पािदशी औि
वयवकसथत हं। साथ ही, डेरिवेनटव बाजाि
का नवकास नियामकीय ढांचे औि उि
पोडकट पि निभगि किेरा, नजनहं शुू कििे
की इजाजत सेबी एकसचंजं को देती है।
एिएसई अकेिे अपिे दम पि पोडकट
िॉनच िहं कि सकता, उनहं नियामकीय
पनिया से रुजििा पड़ता है। वयापक तौि पि
देिं तो मौका उि बाजािं का दायिा बढ़ािे
का है, नजनहं ऑटोमेट नकया जा सके औि
कुशि माकेट इनफास्कचि पि िाया जा

सके। इककवटी, बॉनड, ईजीआि, एिजी औि
कमोनडटीज के साथ नमिकि डेरिवेनटव इस
बड़े माकेट इकोनससटम का नहससा होते हं।

गैर-कृपष पजंस डेररवेपिव मं
एफिीआई की िागीदारी की इजाजत
देने के सेबी के फैसले से एनएसई को
क्ा फा्दा होगा?
यह देििा बाकी है नक इससे बाजाि
नहससेदािी मं नकतिी बड़ी बढ़ोतिी होती है,
िेनकि इसके फायदे ज़ूि हं। एिएसई
नपछिे 30-35 सािं से अपिे ककियरिंर
हाउस के साथ काम कि िहा है, जो शायद
दूसिे एकसचंजं के मामिे मं ि हो। जो
एफपीआई ्ेनडंर के बजाय निवेश कि िहे
हं, वे ककियरिंर हाउस की साि औि सुिका
पि धयाि दंरे। एिएसई का ककियरिंर
इनफास्कचि अिर-अिर उतपाद शेनणयं
औि पकािं मं मानजगि के इसतेमाि औि बड़े
पैमािे पि काम कििे की सुनवधा भी देता है।
इसनिए इसके फायदे हं। िेनकि इसका
मतिब यह जूिी िहं है नक बाजाि
नहससेदािी मं बड़ी बढ़ोतिी होरी। ्ेनडंर
नससटम की तुििा मं भी एफपीआई िंबे
समय से एिएसई के ्ेनडंर नससटम पि
्ेनडंर कििे के अभयसत हं। उनहं एिएसई
कमोनडटीज पि ्ेनडंर कििे मं भी कोई
नदककत िहं होरी।

पसतापवत बॉनड इंडेकस की क्ा
ससथपत है?
एिएसई िे सिकािी पनतभूनतयं औि
कॉिपोिेट बॉनड इंडेकस, दोिं के निए
आवेदि नकया है। चूंनक इस पोडकट मं दोिं
नियामक शानमि हं, इसनिए इसके सवूप
औि िानसयतं पि सेबी औि भाितीय रिजवग
बंक को नमिकि फैसिा कििा होरा। बॉनड
मं माकेट मेनकंर एक औि ऐसा केत है, नजस
पि काम कििे की जूित है। इि मुदं पि
नवचाि कििे के निए सनमनतयां बिी हुई हं
औि सेबी इस मामिे मं आिबीआई से
सिाह-मशनविा किेरा।

आरबीआई के कदमं का असर

पोपाइिरी टेपडंग वॉल्ूम िर िडा है।
आि इसे कैसे देखते हं?
जब नियामक नकसी िास रनतनवनध मं कोई
समसया देिते हं तो वे ऐसे कदम उठाते हं,
नजनहं वे सही समझते हं। इसका मकसद
नकसी कंपिी को िुकसाि पहुंचािा या उसके
वॉलयूम कम कििा िहं है। इसका मकसद
बंनकंर नससटम की नवशवसिीयता को बिाए
िििा हो सकता है। अहम बात यह है नक
ऐसा ढांचा बिाया जाए, नजससे कंपनियां
उि जूितं के दायिे मं िहकि अपिा
कामकाज जािी िि सकं।

कमता और तकनीक मं पनवेश के
पलए एनएसई की क्ा ्ोजनाएं हं?
एिएसई पूंजीरत िचग का नहसाब-नकताब
कििे मं सावधािी बितता है कयंनक उसका
जयादाति निवेश मािव संसाधि औि
सॉफटवेयि मं होता है। इसे पूंजीकृत कििे के
बजाय िचग मािा जाता है। एक माकेट
इनफास्कचि संसथाि औि पहिे सति के
नियामक के तौि पि उसे जयादा मुिाफा
नदिािे को िेकि भी सावधाि िहिे की
जूित है। को-िोकेशि की मांर अभी भी
मजबूत बिी हुई है। एिएसई के पास अभी
िरभर 2,200 िैक हं औि हि महीिे 40-
50 िई मांरं आ िही हं। जब मौजूदा कमता
ितम होिे िरेरी, तो िया डेटा संटि बिािे
मं िरभर तीि साि िरंरे। एिएसई िे
ज़मीि िे िी है औि शुुआती काम हो िहा
है।

एनएसई अिने पनगरानी ढांचे को कैसे
मजबूत कर रहा है, पजसमं
आपििपफशल इंिेपलजंस का इसतेमाल
िी शापमल है?
एआई एक औि टूि है, नजसका पिीकण
एिएसई कि िहा है। िए टूलस को टेसट
नकया जाता है औि उिके असि का
आकिि नकया जाता है। समय के साथ
नससटम बिता है। निरिािी एक अहम
नजममेदािी है। एिएसई के िरभर आधे
कमगचािी नियामकीय कामं मं िरे हं औि
एकसचंज नियामक के तौि पि अपिी
भूनमका को रंभीिता से िेता है।
एिएसई के निए बड़े मौके कया हं?
मकसद ऐसा बाजाि बिािा है, जो निषपक,
कुशि, पािदशी, वयवकसथत औि कम
िारत वािा हो। एिएसई िे बाजाि के मुखय
नहससे को कवि नकया है। इसमं इककवटी,
बॉनड, िीस, इिनवस औि डेरिवेनटव
शानमि हं। िेनकि ऑटोमेशि से उि
बाजािं मं नवसताि कििे मं मदद नमि
सकती है, जो अभी अचछी तिह से
नवकनसत िहं हं। उदाहिण के निए, नबजिी
वायदा से कीमतं मं पािदनशगता औि दकता
बेहति हो सकती है। इसी तिह, नफनजकि
रोलड को ईजीआि मं बदििे से सवणग के
आधाि पि उधािी आसाि हो सकती है,
कयंनक इससे िेिदाि को ििे रए सोिे की
माता का पता चि सकता है।

‘उतपाद, फवस्ार से होिी एनएसईकी वृफि’
सवाल िवाब

नशैनल ््ॉक एकसचजं (एनएसई) के
रबधं ननदशेक और मखुय कायाानधकारी
आडिषिुमार चौहान नेखिुबू डिवारी
और िरैवी लिुा के साथ बातचीत मं
कहा नक एकसचजं की वनृि का अगला
चरण नए उत्ाद, नए बाजारं मं
नव्तार और तकनीक व इन्ा्रकचर
मं ननवशे से आएगा। बातचीत के
सं् ानदत अशं:

पिछले दो कािोबािी सत मं पीबी
नफिटके के शयेिं मं भािी नरिावट
के कािण मयचुअुि फडं
(एमएफ) निवशेकं को िरभर
11,000 किोड़ ुपये का िकुसाि
हआु ह।ै पाइम डटेाबसे के अिुसाि
अरसत के आनिि मं मयचुअुि
फडंं के पास पीबी नफिटके के
किु 15.15 किोड़ शयेि थ।े
मरंिवाि के कािोबािी सत के
आनिि मं इि शयेिं की वलैयू
28,561 किोड़ ुपये थी, जो
नपछिे दो कािोबािी सतं मं किीब
38 फीसदी नरिकि 10,914
किोड़ ुपये िह रई ह।ै

ऑििाइि बीमा योजिां की
यह नवतिक उि कपंनियं मं
शानमि ह,ै नजिमं मयचुअुि फडंं
की नहससदेािी सबसे जयादा ह।ै
अरसत के आनिि तक किु शयेि
पूजंी का 33 फीसदी नहससा
मयचुअुि फंडं के पास था। अरसत
2026 तक 329 ऐककटव औि
पनैसव योजिां के पास ये शयेि

थ।े मयचुअुि फंडं मं एचडीएफसी
नमडकपै फडं, एचडीएफसी
फिकेसीकपै फडं, नमिे ऐसटे िाजग
ंड नमडकपै फडं, मोतीिाि
ओसवाि नमडकपै फडं औि नमिे

ऐसेट ईएिएसएस टकैस सवेि फडं
के पास इस कंपिी के सबसे जयादा
शयेि थ।े अरसत के आनिि तक
उिकी होकलडरं की माकटे वलैयू
1,835 किोड़ ुपये से 865

किोड़ ुपये के बीच थी।
एचडीएफसी एमएफ िे रुु वाि

को बाजाि मं नरिावट के दौिाि
कपंिी मं 321 किोड़ ुपये का
निवशे किके अपिी नहससदेािी
बढ़ाई ह।ै पबधंिाधीि शधु
परिसपंनियं के पनतशत के नहसाब
से सकेटि औि थीम-बेसड फंडं का
इसमं सबसे जयादा निवशे था। 31
अरसत, 2026 तक मोतीिाि
ओसवाि नडनजटि इनंडया फडं
की परिसपंनियं का 6.9 फीसदी
नहससा इस कपंिी मं निवनेशत ह।ै
फकंनिि इनंडया टकेिॉिजी फडं
का निवशे 5.5 फीसदी था। इसके
बाद ऐककसस सनवगस
ऑपिचयनूिटीज फडं (5.1
फीसदी) का सथाि ह।ै बीमा
नियामक आईआिडीएआई की
ओि से बीमा नवतिण नियमं मं
बदिाव के पसताव के कािण पीबी
नफिटके के शयेिं मं नपछिे दो
सतं मं 38 फीसदी की नरिावट
आई ह।ै -अपिषके कमुार

पीबी फिनटेक मं फिरावट से िंडंको
11,000करोड़ुपयेकीचोट

डिडिटल, बडंिगं फिंं िो सबसे ज्ादा झटिा
योजना लनवेश * (%)
मोतीिािओसवाि लडलज्ि इंलडया फंड 6.9
फकंलिन इलंडया ्केनॉिजीफडं 5.5
ऐककसससलवचसेजऑपरचयलून्ीजफडं 5.1
डीएसपी बलंकगं ंडफाइनंलशयिसलवचसेज़फडं 5.0
एिआईसी एमएफ बंलकंग ंडफाइनंलशयिसलवचसेजफडं 4.9
वहाइ्ओक कैलप्ि लडलज्िभारतफडं 4.8
्ा्ा बलंकगं ंडफाइनंलशयिसलवचसेजफडं 4.6
सुिंरम लबजनेससाइकिफडं 4.3
्ा्ा लडलज्ि इंलडया फंड 4.2
यू् ीआई इनोवशेनफडं 4.2
*स्ीम दारा पबंनित ्ुल पररिंपनियं ्ा शुध भाग
सोत: पाइम डेटाबेि। 31 अगसत, 2026 त् ्े आं्डे

एमएफ आधारित पीएमएस कंपनियं की
बढ़ती संखया औि पीएमएस मैिेजिं दािा
चुनिंदा परिसंपनि वरग, इंडेकस या
िणिीनतक निवेश के निए एमएफ का
जयादा इसतेमाि कििे की वजह से
पीएमएस अब एमएफ परिसंपनियं का
एक अहम जरिया बि रए हं
महीना पीएमएस लिकंड एमएफ

एयएूम (करोड़ु.)
जिुाई 2025 85,806
अगसत 2025 85,624
लसतमबर 2025 88,176
अक्बूर 2025 87,117
नवबंर 2025 87,319
लिसबंर 2025 90,728
जनवरी 2026 92,043
फ़रवरी 2026 92,965
माचच 2025 89,943
अपैि 2026 92,854
मई 2026 98,592
जनू 2026 99,747
जिुाई 2026 99,479
सोत : एम्ी

स्थरता के साथ बढ़त
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